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ATA DA DECIMA TERCEIRA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTO DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA - IPSJBV.

Aos seis dias do més de setembro de dois mil e vinte e um, as 09:00min iniciou-

se a reuniao do Comité de Investimento criado através da Portaria n°. 084/2017
de 25 de outubro de 2017 e Portaria n°® 06/2019 e Portaria 078/2020 estando
presentes os membros: Sérgio Venicio Dragao (certificado pela ANBIMA CPA
10) Presidente do Comité de Investimento; Livia Ricetti Oliveira Toni servidora
do IPSJBV (certificada pela ANBIMA CPA 20); Ramon Sanches Nogueira
(certificado pela ANBIMA CPA 10), Cironei Borges de Carvalho Presidente do
Conselho Fiscal (certificado pela ANBIMA CPA 10): Fabricio Everton Mariano da
Silva Alighieri; membro suplente: André Luis dos Santos. O Presidente do Comité
de Investimento observou que havia quérum e iniciou a pauta para deliberacao
dos membros. Os membros receberam o relatério do més de agosto as
aplicagdes encerraram com o valor total na carteira de R$ 158.108.834,09 com
rendimento negativo de R$ 3.638.076,92. Sobre a pandemia, os nimeros de
novos casos de contagio por Covid-19 no Brasil continuam caindo, de 32.404,
observados em 11.08.021, para 18.343, observados em 10.09.2021, conforme
dados coletados junto a Heuters. Esses numeros ainda se encontram em
patamares muito altos, mas, continuam apresentando consistente queda. Em
linhas gerais, os programas de vacinagao vém sendo cumpridos e, em alguns
estados, com antecipagcao do cronograma. Essa dinamica de queda continua
sendo um fator positivo para a atividade econémica local. Falando um pouco q /7
sobre a ma performance dos mercados locais no més de agosto, julho também / ;:’//

tinha sido ruim por motivos parecidos, a inflagao continuou nao dando trégua,

também vindo acima das expectativas. Adicionalmente, duvidas sobre uma
possivel piora no quadro fiscal, em especial sobre uma possivel acomodacgao do
pagamento de precatérios no orgamento, seja por dentro ou por fora do teto de

gastos, fizeram com que as curvas de juros subissem ao longo com abertura \ﬁ’j
mais forte nos vencimentos mais longos. Também de forma intensa, os |
mercados de renda variavel sofreram com novas tensées politicas. Desse modo, /w ’F

alguns indicadores de renda fixa ficaram novamente aquém do CDI (+ 0,43%)
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ou mesmo ainda com retornos negativos, em especial os indicadores que

agregam ativos de renda fixa com vencimentos mais longos, tais como o IMA-

Geral (-0,41%), o IRF-M (- 0,60%), o IMA-B(-1,09%), IRF-M 1+ (- 1,11%) e o
IMA-B 5+ (- 2,22%), dentre outros. Sobre o mercado de renda variavel, também
afetado por discussdes politicas e duvidas no dmbito fiscal, os indices de bolsa

locais apresentaram mais um més com retornos negativos. Assim, o Ibovespa

caiu mais 2,48%, seguido pelo IBrX - 100 (- 3,25%), o IBrX - 50 (-3,50%) e o
SMLL (-3,82%), Também no ano, salvo os indicadores de investimento no
exterior aqui acompanhados, por exemplo, o S&P 500 (+ 19,17%), e, nenhum

outro indice superou o CDI, com retorno de 2,07% até o fechamento de
agosto/21. Apenas listando o retorno de alguns importantes indicadores no ano

para renda fixa, o IMA-B 5 rendeu 1,47%, seguido pelo IRF-M 1 (+ 1,37%), o IMA

Geral (- 0,37%), o IMA-B (- 2,17%), o IRF-M (- 2,63%) e o IMA-B 5+ (- 5,44%),
dentre outros. Para renda variavel, e citando apenas alguns indices por ordem
decrescente, o IBrX-50 rendeu 1,23%, seguido pelo IBrX 100 (+ 1,07%), o SMLL

(+ 0,95%), o Ibovespa (-0,20%) e o ISE (- 3,28%). Em termos conceituais,
considerando metas proximas de IPCA + 6,00%, com retorno de 9,83% no ano,

fica evidenciado o quao desafiador foi até aqui para que a carteira de
investimentos dos RPPS se aproximassem de suas respectivas metas atuariais.

Em termos de politica monetaria, em sua ultima reunidao, realizada em 9/
04.08.2021, o BCB tinha aumentado a taxa Selic em 1%, de 4,25% para 5,25%, c,//ffv
em linha com as expectativas de mercado. Conforme ATA do Copom, o aumentq~ ¢ ;
mais agressivo tinha sido justificado como uma medida para assegurar as metas //‘,
de inflagao para os anos de 2022 e 2023, evidenciando o objetivo de ancoragem

das expectativas inflacionarias. Para a proxima reuniao, ja pré agendada para

os dias 21 e 22 de setembro, o comité ja tinha adiantado mais um ajuste de 1
ponto, salientando que as altas de juros serao promovidas, sem interrupgao, para

além do nivel neutro de estimulo econdmico. No entanto, dado o avango
inflacionario, ndo causara surpresa uma nova alta acima de 1%. Por falar em
inflagao, o IBGE divulgou o IPCA de agosto em 0,87%, acima da projegao de
mercado (0,71%). Este € o maior resultado para o més de agosto desde 2000. A

alta do preco da gasolina foi apontada pelo IBGE como principal fator de impacto %
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para a alta. O IPCA acumulado do ano é de 5,67% e de 9,68% nos ultimos 12

meses. Tentando extrair mais algum fator positivo do cenario doméstico, também
com a abertura continua de prémios das NTB-s, em especial aquelas com
vencimento médio e longo, e ainda se considerarmos que para o ano que vem a
SPREV limitou a meta atuarial para uma taxa real de 5,04%, a estratégia de
compra direta de NTN-Bs, para carregamento até o vencimento, pode auxiliar
numa “ancoragem de rentabilidade” um pouco mais proxima da meta atuarial do
RPPS, bem como pode contribuir proporcionalmente para uma reducado da
volatilidade global da carteira de investimentos do instituto, devido ao beneficio
da “marcacao na curva” do prego desse ativo. Dessa forma, entendemos que a
discussao e estudo para eventual adogao dessa estratégia seja oportuna para a
carteira do Sao Joao PREV. A necessidade de discussao e aprovagao de
importantes e consistentes reformas, tais como a reforma tributaria e a
administrativa. Sao muitas e desafiadoras frentes. O fato € que se esses eventos
nao evoluirem, de forma minimamente positiva, poderdo em alguma medida
penalizar a intensidade e o ritmo do crescimento do brasileiro Sao muitas e
desafiadoras frentes. Os membros receberam a analise Porto Seguro Crédito
Privado e Porto Seguro Ima B 5 os fundos estdao aptos para receberem as
aplicagdes e analises encontram anexa a ata. No crédito privado os membros
decidiram aportar o valor de R$ 5.000.000,00 para aumentar a exposi¢ao do
artigo 7°, VIl alinea B conforme pro gestao conquistado pelo Sao Joao Prev e
R$ 20.000.000,00 no Porto Seguro Ima B 5 para diminuir a volatilidade da
carteira e diminuir a duration da carteira. Os membros também aportaram no
fundo Tarpon GT 30 FIC FIA para fazer o prego médio pois o fundo no ano esta
com retorno anual 12,69%. Nada mais havendo a ser tratada, a reuniao foi
encerrada no mesmo dia e local as 12:00 (meio dia) e eu, Livia Ricetti Oliveira
Toni na qualidade de secretaria do de secretaria do Comité De investimento,
anotei e digitei a presente ata que segue assinada por mim e por todos os
pres &D S0 Joso da Boa Vista — SP 06/09/2021 l Y 0 /(’) "
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